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CChhee  ccoossaa  èè  llaa  MMiiffiidd  
  

••  LLaa  MMIIFFIIDD,,  oovvvveerroo  MMaarrkkeett  IInn  FFiinnaanncciiaall  IInnssttrruummeennttss  DDiirreeccttiivvee    ((DDiirreettttiivvaa  nn..  
22000044//3399//CCEE))èè  llaa  DDiirreettttiivvaa  ssuuii  mmeerrccaattii  ddeeggllii  ssttrruummeennttii  ffiinnaannzziiaarrii;;  

••    AAdd  eessssaa  hhaannnnoo  ffaattttoo  sseegguuiittoo  llaa  DDiirreettttiivvaa  nn..  22000066//7733//CCEE  ee  iill  RReeggoollaammeennttoo  nn..  
11228877//22000066,,  cchhee  nnee  ddiisscciipplliinnaannoo  llee  mmooddaalliittàà  eesseeccuuttiivvee;;  

••  IInn  IIttaalliiaa  llaa  ddiirreettttiivvaa  MMiiffiidd  èè  ssttaattaa  rreecceeppiittaa  ddaall  DD..LLggss..  nn..  116644//22000077,,  cchhee  eennttrreerràà  
iinn  vviiggoorree  iill  iinn  vviiggoorree  iill  11°°  nnoovveemmbbrree  22000077;;  

••  SSoonnoo  ssttaattii  eemmaannaattii  ee  ppuubbbblliiccaattii  iinn  GGaazzzzeettttaa  UUffffiicciiaallee  iinn  ddaattaa  22  nnoovveemmbbrree  
22000077  ii  pprroovvvveeddiimmeennttii  CCoonnssoobb  iinn  mmaatteerriiaa  ddii  iinntteerrmmeeddiiaarrii  ee  mmeerrccaattii  ((DDeelliibbeerree  
nn..  1166119900  ee  nn..  1166119911))  ee  iill  PPrroovvvv..  BBaannccaa  dd’’IIttaalliiaa--CCoonnssoobb  2299  oottttoobbrree  22000077  
((RReeggoollaammeennttoo  iinn  mmaatteerriiaa  ddii  oorrggaanniizzzzaazziioonnee  ee  pprroocceedduurree  ddeeggllii  iinntteerrmmeeddiiaarrii  
cchhee  pprreessttaannoo  sseerrvviizzii  ddii  iinnvveessttiimmeennttoo  oo  ddii  ggeessttiioonnee  ccoolllleettttiivvaa  ddeell  rriissppaarrmmiioo))..  
 



Abolizione dellAbolizione dell’’obbligo di concentrazione degli scambi obbligo di concentrazione degli scambi 
sui mercati regolamentati;sui mercati regolamentati;
Le banche possono eseguire in conto proprio anche gli Le banche possono eseguire in conto proprio anche gli 
ordini su titoli azionari (internalizzazione), rispettando i ordini su titoli azionari (internalizzazione), rispettando i 
requisiti di trasparenza se tale internalizzazione requisiti di trasparenza se tale internalizzazione èè
frequente, sistematica e organizzata;frequente, sistematica e organizzata;

Principali NovitPrincipali Novitàà



Obblighi verso i clientiObblighi verso i clienti
Le banche devono: Le banche devono: 
1) garantire al cliente il raggiungimento del miglior risultato 1) garantire al cliente il raggiungimento del miglior risultato ((best best 
executionexecution)) possibile alle migliori condizioni (ad. es. prezzo, possibile alle migliori condizioni (ad. es. prezzo, 
velocitvelocitàà, costi), scegliendo, ordine per ordine, la migliore sede di , costi), scegliendo, ordine per ordine, la migliore sede di 
esecuzione (mercati, sistemi multilaterali, internalizzatori);esecuzione (mercati, sistemi multilaterali, internalizzatori);
2) adempiere ad obblighi di trasparenza2) adempiere ad obblighi di trasparenza pre pre e e postpost negoziazione negoziazione 
per ciò che riguarda le sedi di esecuzione;per ciò che riguarda le sedi di esecuzione;
3) classificare i clienti come  controparti qualificate, clienti3) classificare i clienti come  controparti qualificate, clienti
professionali e clienti al dettaglio; i clienti godranno di un lprofessionali e clienti al dettaglio; i clienti godranno di un livello di ivello di 
protezione piprotezione piùù o meno elevato a seconda della categoria o meno elevato a seconda della categoria 
dd’’appartenenza; appartenenza; 



4) valutare l4) valutare l’’adeguatezzaadeguatezza, con riguardo solamente alla consulenza , con riguardo solamente alla consulenza 
e alla gestione di portafoglio, dopo aver ricevuto  informazionie alla gestione di portafoglio, dopo aver ricevuto  informazioni
dettagliate dal cliente; tale valutazione deve tenere conto: dettagliate dal cliente; tale valutazione deve tenere conto: 
a) della situazione finanziaria del cliente;a) della situazione finanziaria del cliente;
b) degli obiettivi di investimento;b) degli obiettivi di investimento;
c) della sua conoscenza e competenza nel settore di c) della sua conoscenza e competenza nel settore di 

investimento per il tipo di strumento o servizio; investimento per il tipo di strumento o servizio; 
5) valutare l5) valutare l’’appropriatezzaappropriatezza, con riguardo a tutti i servizi finanziari , con riguardo a tutti i servizi finanziari 
diversi dalla consulenza e dalla gestione di portafogli, tenendodiversi dalla consulenza e dalla gestione di portafogli, tenendo
conto della conoscenze ed esperienza in materia di investimenti,conto della conoscenze ed esperienza in materia di investimenti,
relativamente allo specifico prodotto o servizio. Tuttavia, in relativamente allo specifico prodotto o servizio. Tuttavia, in 
presenza di determinate condizioni, possono prestare i servizi dpresenza di determinate condizioni, possono prestare i servizi di i 
esecuzione ordini per conto dei clienti o di ricezione e esecuzione ordini per conto dei clienti o di ricezione e 
trasmissione ordini senza ottenere informazioni o procedere a trasmissione ordini senza ottenere informazioni o procedere a 
valutazioni (valutazioni (execution onlyexecution only); ); 

Obblighi verso i clientiObblighi verso i clienti



6) rafforzare le regole interne per gestire i conflitti di inter6) rafforzare le regole interne per gestire i conflitti di interesse e esse e 
devono informare il cliente della politica di gestione dei confldevono informare il cliente della politica di gestione dei conflitti itti 
per tutelare al meglio i suoi interessi;per tutelare al meglio i suoi interessi;
7) comunicare ai clienti gli incentivi percepiti da terzi e 7) comunicare ai clienti gli incentivi percepiti da terzi e 
dimostrare che non danneggiano la qualitdimostrare che non danneggiano la qualitàà dei servizi alla dei servizi alla 
clientela ma che sono volti ad accrescerla.clientela ma che sono volti ad accrescerla.

Obblighi verso i clientiObblighi verso i clienti



ObiettiviObiettivi

La normativa Mifid ha lLa normativa Mifid ha l’’obiettivo di obiettivo di tutelare al tutelare al 
massimo gli interessi dei clientimassimo gli interessi dei clienti, evitando al tempo , evitando al tempo 
stesso che la scarsa trasparenza o lstesso che la scarsa trasparenza o l’’inefficienza di un inefficienza di un 
mercato compromettano lmercato compromettano l’’operativitoperativitàà efficiente del efficiente del 
sistema finanziario Europeo nel suo complesso.sistema finanziario Europeo nel suo complesso.



Cosa farCosa faràà la CARIFACla CARIFAC

La Cassa di risparmio di Fabriano e Cupramontana La Cassa di risparmio di Fabriano e Cupramontana èè a a 
Vostra disposizione per qualunque chiarimento in Vostra disposizione per qualunque chiarimento in 
merito e per aiutarVi a cogliere ogni valida opportunitmerito e per aiutarVi a cogliere ogni valida opportunitàà
di investimento,  garantendoVi tranquillitdi investimento,  garantendoVi tranquillitàà, solidit, soliditàà e e 
sicurezza.     sicurezza.     




